Forandrad prisbild?



Prisutveckling vete Matif (€/t)

Daily BL2H3 2022-10-26 - 2023-01-26 (PAR)
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Prisutveckling vete Matif (€/t)

Monthly BL2c1 2015-05-31 - 2023-06-30 (PAR)

BarOHLC; BL2c1; Trade Price; 2023-01-31; 308,50; 311,50; 278,75; 281,75; +2,25; (+0,81%) Price
EUR
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Normallaget

* Produktionen varierar mer dn konsumtionen.

* Viktigaste grodorna globalt:
* Vete
*  Majs
* Soja

* Priserna pd mindre grodor kan kortsiktigt, men inte Idngsiktigt, leva sitt eget liv.



Global produktion (Mton)
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Global konsumtion (Mton)

1400

1200

1000

80

o

60

o

40

o

20

o

o

2013/2014 2014/2015 2015/2016 2016/2017 2017/2018 2018/2019 2019/2020 2020/2021 2021/2022 2022/2023

B Majs HSojoa HVete



Global forandring konsumtion (Mton)
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Globala utgaende lager (Mton)
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Utgaende lager exportorer (Mton)
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Tre faser

* Den gamla goda tiden
* Kriget

* Den nya tiden
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Den gamla goda tiden

« Okande konsumtion
Okad befolkning.
«  Okad konumtion per capita.
» Jordbruksprodukter rdvara i energiproduktion

* Ldga rdntor gott om kapital



Kriget

* Panik

* Inga utlastningar fran Ukraina
* Oro

* Energi

* Godsel

» Export frdn Ukraina

* Grodval

* Vardag
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Den nya tiden

* Minskad konsumtion:
* Hoga priser
* Ldgkonjunktur

* Bioenergi?
» Betydligt storre volatilitet padverkar alla led.
« Okat fokus pd beredskap/livsmedelsférsérjning.
* Fokus pd fundamenta och geopolitik.

* Betydande produktionsbortfall i Ukraina.



Produktion Ukraina (IMton)

45
40
35

30

25
20
15
10

0

2021/2022 2022/2023 2023/2024

)]

Vete B Majs



Vad hander framover?

Argument for hogre priser
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Oro for hostsadden i USA.

Val utvecklade hostgrodor i EU kdnsliga om
vaderomslag.

Exportkorridor fradn Ukraina??

Exporttakt frdn Ryssland.

Argument for lagre priser
* Svagare konjunktur
» Komfortabel global spannmdlsbalans

* Mycket kvantiteter kvar att sdlja frdn Ryssland
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Sammanfattning

* Fd& argument for hogre priser pd skord 2022.

Vadermarknad framfor oss pd skord 2023.

Storre volatilitet

Storre risk






